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SOBRE O INVISTAMM

O INVISTAMM nasceu com um propodsito claro: Promover educacéo

financeira sob a perspectiva juridica para investidores, contribuindo para
decisbes mais conscientes, transparentes e responsdveis.

Nosso compromisso € incentivar uma cultura em que o investidor ndo

analise apenas o potencial de retorno, mas também os riscos juridicos
envolvidos em cada decisdo.

Porque compreender o investimento é tdo importante quanto escolher o
investimento.

APRESENTACAO

Quando pensamos em investir, & comum concentrarmos nossa atencdo
na rentabilidade, prazo e liquidez. Poucos analisam os riscos juridicos da
operacdo. Este guia ajuda vocé a refletir antes de investir.



COMO UTILIZAR

Para cada pergunta, marque para:

) Compreendo completamente (2)
Tenho davidas (1)
@ Nao consigo responder (0)

ETAPA1- VOCE REALMENTE COMPREENDE A
OPERACAO?
« Consigo explicar como esse investimento gera lucro?
o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder
- Sei quem utilizara o dinheiro investido?
0 @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder
- Conheco o pior cendrio possivel?
o @ Compreendo o« ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder

* Estou investindo porque compreendi a operagédo ou apenas pelo
retorno prometido?

0 @ Compreendo o« ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder

]l Nota INVISTAMM: Quem ndo consegue explicar um investimento
provavelmente ainda ndio compreendeu seus riscos.

ETAPA 2 - VOCE CONHECE SEUS DIREITOS?

s Liintegralmente o contrato?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder



- Entendo as clausulas principais?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder
- Sei meus direitos em caso de inadimplemento?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder
- Consigo localizar regras sobre encerramento da operagéo?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder

[T1 Nota INVISTAMM: O contrato define a realidade juridica da
operacgdo.
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ETAPA 3 - VOCE SABE QUEM RESPONDERA PELO
PREJUIZO?
* Sei quem responde pela operagéo?
o @ Compreendo o () Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder
* Existe patriménio para responder?
o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder
» Conheco os limites da responsabilidade?
o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder
« Se houver litigio, sei contra quem agir?
0 @ Compreendo o« ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder

T2 Nota INVISTAMM: Rentabilidade é expectativa. Responsabilidade é
obrigagdo juridica.



ETAPA 4 — SEU PATRIMONIO ESTA REALMENTE
PROTEGIDO?

* Existe garantia?

0 @ Compreendo o« ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder
* Ela esta formalizada?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder
* Pode ser executada?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder
» Arecuperacgéo depende apenas da boa vontade do devedor?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder

[T1 Nota INVISTAMM: Garantia dificil de executar pode valer menos do
que parece.

ETAPA 5 — O RETORNO JUSTIFICA O RISCO?

- Estou preparado para perder parte ou todo o capital?

o @ Compreendo o« ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder

* O retorno é compativel com os riscos?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder

« Estou investindo por convicg¢éo ou medo de perder oportunidade?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder
T2 Nota INVISTAMM: Todo investimento envolve um risco. Dai, deve-se
ter emm mente que, & medida que aumenta o risco, o retorno deve ser

maior. Ao analisar o risco, vocé conhece e dimensiona o custo
juridico?



ETAPA 6 — EXISTE CONFLITO DE INTERESSES?

* Quem recomenda recebe comisséo?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder
 Recebi informacgodes sobre riscos com a mesma clareza dos ganhos?
o @ Compreendo o« ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder

» Minha deciséo é baseada em fatos ou confianga?

0 @ Compreendo o« ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder

[]. Nota INVISTAMM: Quem recomenda um investimento nem sempre
compartilha seus riscos.

ETAPA 7 - A ESTRUTURA JURIDICA INSPIRA
CONFIANGA?

« Adocumentacgdo é clara?

o @ Compreendo o ) Tenho davidas o @ Nd&o consigo responder
* Ha transparéncia?

0 @ Compreendo o« ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder
* Sei quais documentos protegeréo meus direitos?

0 @ Compreendo o« ) Tenho davidas o @ Ndo consigo responder

[I1 Nota INVISTAMM: Transparéncia reduz incertezas.



‘0- RESULTADO

Some os pontos:

0-20: Atencdo.

21-40: H4& pontos a investigar.

41-60: Boa compreensdo da estrutura juridica.

O QUE FAZER DEPOIS DO SEU RESULTADO?

Sua pontuacdo ndo determina se um investimento é “bom” ou “ruim”. Ela
indica quanto vocé compreende, neste momento, a estrutura juridica e os
riscos envolvidos na operagdo analisada.

Use seu resultado como um ponto de partida para decidir qual deve ser o
seu proximo passo.

@ 0 A20PONTOS — ATENCAO
Antes de investir, pare e investigue.

Sua pontuacdo indica que existem lacunas importantes na compreens@o
da operacdo.

Isso ndo significa necessariomente que o investimento seja inadequado.
Significa que vocé ainda nd&o dispde de informagdes suficientes para
avaliar adequadamente os riscos juridicos envolvidos.

O que fazer agora:

o Compreenda os contratos e documentos da operacdo.

o Identifique quem é o responsdvel pela operacdo.

o Verifique quem responderd pelo seu dinheiro em caso de
inadimplemento.

o Procure identificar garantias e, principalmente, como elas podem ser
executadas.

o Verifique as condigdes de saida ou encerramento da operacdo.

o Identifique possiveis conflitos de interesses e remuneragées de quem
estd recomendando o investimento.

0 Refaga o autodiagndstico depois de obter essas informacdes.



Ifi Regra INVISTAMM

66 sc voce néo consegue explicar como a operagdo
funciona, quem responde por ela e o que acontece se
algo der errado, talvez ainda ndo seja o momento de
transferir o seu dinheiro. 99

) 21 A 40 PONTOS — HA PONTOS A INVESTIGAR
Vocé ja identificou alguns riscos. Agora aprofunde sua andlise.

Sua pontuagdo demonstra algum grau de compreensdo da estrutura
juridica, mas ainda existem pontos que merecem investigagdo antes da
tomada de decisdo.

O que fazer agora:

o ldentifique exatamente quais perguntas vocé respondeu com “tenho
davidas” ou “ndo consigo responder”.

0 Revise contrato, regulamento, prospecto, documentos societdrios ou
demais documentos relevantes da operagdo.

o Compare as garantias oferecidas com os riscos efetivamente
assumidos.

o0 Analise quem poderd ser responsabilizado em diferentes cendrios de
prejuizo.

O Avalie se a rentabilidade esperada é compativel com os riscos
assumidos.

0 Verifique se existem alternativas com estrutura juridica mais clara.

0 Refaga o teste apds concluir sua investigagdo.

it Regra INVISTAMM

66 oo basta conhecer o potencial de ganho. E preciso
saber quais direitos vocé terd e quais caminhos estardo
disponiveis caso a operacdo ndo acontegca como

esperado. 99



@ 41 A 60 PONTOS — BOA COMPREENSAO DA ESTRUTURA JURIDICA
Vocé estd mais preparado para avangar na andlise.

Sua pontuacdo indica uma boa compreensdo dos principais aspectos
juridicos considerados neste autodiagndstico.

Isso, porém, nao significa que o investimento seja seguro ou que ndo
existam riscos. Significa apenas que vocé demonstrou maior capacidade
de identificar e compreender aspectos juridicos relevantes da operagdo.

O que fazer agora:

o Documente os principais riscos identificados.

0 Avalie a relagdo entre risco, retorno, liquidez e proteg¢do juridica.

o Verifique se as garantias estdo formalizadas e sdo efetivamente
executdveis.

0 Reavalie eventuais conflitos de interesses.

0 Mantenha os documentos que comprovam seus direitos e obrigagoes.
0 Somente depois dessa andlise tome sua decisdo de investimento.

tft Regra INVISTAMM

66 Compreender melhor o risco juridico ndo elimina o risco
do investimento. Mas aumenta a qualidade da decisdo. 99

UMA ULTIMA PERGUNTA ANTES DE INVESTIR
Independentemente da sua pontuagdo, pergunte a si mesmo:

“Se algo der errado amanhd, eu sei exatamente quais séio os meus
direitos, quem devera responder e quais documentos poderdo protegé-
los?”

Se a resposta for né@o, ainda existe espago para aprofundar sua andlise. O
verdadeiro investimento comeca antes da transferéncia do dinheiro.

Informe-se. Questione. Compare. Leia. Compreenda. E somente entdo
decida.



NA PRATICA O RISCO JURIDICO PODE REDUZIR
A RENTABILIDADE

A rentabilidade anunciada nem sempre &€ a que permanece no bolso do
investidor. Muitas vezes, aspectos juridicos ignorados no momento da
decis@o, além dos operacionais, podem reduzir o resultado esperado,
sendo vejamos:

Exemplo 1 — O impacto dos tributos
Situacgdo

Jodo escolheu um investimento porque prometia rentabilidade maior que
outras opcgdes. No entanto, ndo avaliou a tributagdo incidente sobre os
rendimentos.

O que aconteceu?

Ao final da operacdo, parte do lucro foi consumida pelo Imposto de Renda.
O retorno liquido ficou inferior ao esperado.

¢ Licdo:

L

66 o que importa ndo é apenas quanto o investimento
rende, mas quanto realmente sobra apés o
cumprimento das obrigacgédes legais. 99

Exemplo 2 — Os direitos do acionista minoritario
Situagéo

Pedro comprou agées pensando apenas na valorizagdo da empresa. Ndo
verificou quais direitos estavam vinculados aos papéis adquiridos.

Anos depois, a companhia foi vendida.
O que aconteceu?

Enquanto o acionista controlador recebeu R$ 100,00 por agdo, Pedro,
titular de agées com tag along de 80%, recebeu R$ 80,00 por acéo.

J& uma empresa com tag along de 100%, Pedro receberia R$ 100,00 por



acdio, nas mesmas condicdées econdmicas oferecidas ao acionista
controlador. Isso representa o nivel méximo de protegdo ao acionista
minoritario na transferéncia de controle da companhia.

Em termos prdticos, o tag along evita que o controlador obtenha uma
vantagem exclusiva na venda do controle, garantindo ao minoritario uma
saida em condi¢gdes mais justas e proporcionando maior prote¢do ao seu
investimento

A diferenca decorreu das caracteristicas juridicas das agdées adquiridas.

¢ Licdo:

L

66 conhecer os direitos associados ds acbées é tdo
importante quanto analisar o potencial de valorizacéo

da empresa.

9

Exemplo 3 — A garantia que existia apenas no
papel
Situacgdo

Maria investiu em uma operagdo privada que prometia rentabilidade
superior @ média do mercado. A apresentagdo comercial informava que
havia garantia para proteger os investidores.

O que aconteceu?

Quando a empresa deixou de cumprir suas obrigagées, Maria descobriu
que a garantia ndo estava formalizada de maneira que permitisse suad
execugdo. A recuperagdo do dinheiro passou a depender de um longo
processo judicial.

. Licdo:

66 Garantia néo é promessa: é protegdo juridica somente
quando esta formalmente constituida e pode ser
efetivamente executada. 99



Exemplo 4 - investimento a descoberto

O investimento a descoberto, também conhecido como venda a
descoberto (short selling), € uma operagéo em que o investidor aposta na
queda do prego de uma agdo. Diferentemente do investimento tradicional,
em que se compra para vender mais caro no futuro, na venda a
descoberto o investidor vende acdes que ndo possui, mMmediante
empréstimo, para recomprd-las posteriormente por um prego menor.

Na pratica, suponha que um investidor tome emprestadas acdes
negociadas a R$ 100,00 e as venda no mercado. Se, posteriormente, o
preco cair para R$ 70,00, ele recompra as agdes por esse valor, devolve-
as ao proprietdrio e obtém lucro correspondente a diferenca de precgos,
descontadas as taxas da operagdo.

Todaviq, o risco € elevado. Se a agcdo subir para R$ 150,00, por exemplo, o
investidor serd obrigado a recomprd-la por valor superior ao da venda
inicial, acumulando prejuizo. Como ndo hd limite para a valorizagcdo de
uma agdo, as perdas potenciais em operagdes a descoberto podem ser
significativamente superiores ao capital inicialmente empregado.

Em razdo desse risco, as corretoras exigem a prestacdo de garantias,
chamadas de margem de garantia, que podem consistir em dinheiro,
titulos pUblicos, agdes ou outros ativos financeiros. Essas garantias servem
para assegurar o cumprimento da obrigagdo de recompra e devolugdo
das agbes emprestadas. Caso as perdas potenciais aumentem e a
garantia se torne insuficiente, a corretora poderd exigir reforgco da
margem ou até mesmo encerrar compulsoriaomente a operagdo para
evitar prejuizos maiores.

Assim, a venda a descoberto constitui uma estratégia voltada & obtencéo
de ganhos com a desvalorizagdo dos ativos, mas envolve riscos
consideravelmente superiores aos de um investimento tradicional, razdo
pela qual exige cautela e adequada gestdo das garantias.

. Licdo:

[

66 uma garantia sé6 protege o investidor quando pode ser
efetivamente utilizada. Garantia dificil de executar
pode oferecer uma falsa sensacéo de segurancga. 99



"1 O que esses exemplos tém em comum?

Nenhum desses investidores perdeu dinheiro por exclusivamente por falta
de potencial do investimento. Os resultados foram também afetados
porque aspectos juridicos relevantes ndo foram analisados antes da
decisdo.

CONCLUSAO

Todo investimento envolve riscos. Nada é facil.

O que diferencia uma decis@o consciente de uma decis@o impulsiva néo é
a auséncia desses riscos. E o nivel de compreens@o que o investidor
possui sobre aquilo que estd assumindo.

Ao longo deste guia, vocé foi convidado a olhar além da rentabilidade.
Refletiu sobre contratos, responsabilidades, garantias, conflitos de
interesse e estrutura juridica.

Essas perguntas ndo existem para impedir investimentos. Existem para
evitar decisées tomadas sem conhecimento suficiente.

Investir ndo é apenas aplicar recursos. E assumir uma posicdo juridica
dentro de uma estrutura que produzird consequéncias.

Quanto maior sua compreensdo hoje, menor tende a ser o custo das suas
decisées amanha.

O verdadeiro investimento comec¢a antes da
transferéncia do dinheiro.

Os melhores investidores ndo s@o aqueles que apenas encontram boads
oportunidades. SGo aqueles que conseguem identificar riscos antes que
eles se transformem em prejuizos.

. Ligao:

66 No mercado, nada é facil. Alguém sempre paga o

preco. Escolha pagar pelo conhecimento antes de
investir, e ndo pelo prejuizo depois da deciséo. 99



Nem todo risco aparece nos graficos.

Conhega os aspectos juridicos que podem influenciar investimentos, operagdes

financeiras e a protecdo do patriménio.

Informagdo é uma das ferramentas mais importantes para a tomada de decisdes

conscientes.

INVISTAMM

" ESTE GUIA POSSUI FiNALIDADE
EXCLUSIVAMENTE EDUCATIVA E iNFORMATIVA.
=~ EY CONTEODO NAO CONSTiTUi CONSULTORIA.

JURIDICA, RECOMENDACAO DE iNVESTIMENTO

. OU ACONSELHAMENTO FiNANCEIRO
L PERSONALIZADO.

=X

=z, ERSNEELE

Qs

CADA INVESTIMENTO DEVE SER ANALISADO
DE ACORDO COM SUAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS
£ CONSIDERANDO O PERFil DE QUEM PRETENDE ¢
iNVESTIR. AS iNFORMACOES APRESENTADAS TEM O [
OBIETIVO DE CONTRIBUIR PARA O CONHECIMENTO, -

A REFLEXAO E A TOMADA DE DECISOES MAIS CONSCIENTES,
NAO SUBSTITUINDO UMA ANALISE iNDIViDUALIZADA
DAS CiRCUNSTANCIAS DE CADA iNVESTIDOR. :




